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Sicoob Cocred Cooperativa de
Crédito

Principais Fundamentos do Rating

Franquia Cooperativa Regional: Os ratings do Sicoob Cocred se beneficiam de sua adequada
presenca regional e de relacdes sélidas com seus membros, que consolidam sua participacdo no
interior de Sdo Paulo. A filiacido ao Sistema Cooperativo Sicoob (Sicoob) fortalece suas
capacidades operacionais e de mercado, aproveitando o reconhecimento nacional. A Sicoob
Cocred ¢é a terceira maior cooperativa de crédito do pais por ativos, e seus ratings refletem os
beneficios de imagem provenientes da associacado ao Sicoob.

Risco Moderado: As operacdes do Sicoob Cocred estao concentradas no setor agricola, mas seu
foco em regides de fundamentos econémicos mais fortes que a média nacional e sua adequada
governanca mitigam o risco. A instituicido segue as diretrizes de crédito do Sicoob, com
abordagem conservadora. A carteira de crédito, altamente colateralizada, é diversificada, com
o maior tomador representando 2%. Em 2024, o Sicoob Cocred revisou suas politicas de loan-
to-value parase ajustar aos juros altos e continuar atendendo os minimos regulatérios de capital.

Pressoes sobre a Qualidade de Ativos Bem Gerenciadas: As conservadoras politicas do Sicoob
Cocred resultam em um indice de créditos duvidosos (entre as faixas de risco ‘D-H’ do Banco Central)
de 13,1% no final de 2024, efeito principalmente de uma classificacdo mais rigorosa que a dos pares.
Dois tercos dos BRL673 milhdes de créditos duvidosos estavam performando. A instituicao
mantém baixas liquidas de 1,7% e apresenta cobertura adequada, apesar das pressoes de juros.

Rentabilidade Resiliente: A rentabilidade do Sicoob Cocred é resiliente, com forte eficiéncia e
receita estavel, apesar de margens liquidas de juros abaixo da média dos pares. Em 2024, sua
rentabilidade operacional foi de 2,5%, mitigando uma alta de 78% nos custos de crédito por
meio de recuperacdes de créditos baixados e controle de despesas. A rentabilidade deve ficar
estavel em 2025, com a expansao da carteira de crédito focando em produtos complementares
para aumentar a rentabilidade sem elevar o risco significativamente.

Capitalizacdo Adequada: O Sicoob Cocred mantém indices de CET1 e total de 15%, oferecendo
amortecedores adequados e acima do minimo regulatério de 10,5%, embora abaixo da média
das cooperativas locais. A estratégia prioriza a optimizacdo do capital, mantendo reservas
condizentes com o plano estratégico. Segundo as diretrizes do Sicoob, as cooperativas devem
ter indice minimo de 13%. O capital do Sicoob Cocred ¢é diversificado, com o maior membro
detendo apenas 3% do capital social, o que reduz o risco de concentracao.

Ampla Liquidez: O Sicoob Cocred financia 88% de seus empréstimos com depdsitos de varejo e
Letras de Crédito Agricolas (LCAs). Linhas do Banco Cooperativo Sicoob S.A. - Banco Sicoob
(Banco Sicoob) complementam o financiamento, fortalecendo programas agricolas. Por ser uma
cooperativa, o Sicoob Cocred sé capta de membros e do Banco Sicoob, o que diversifica bem
suas fontes. O perfil cooperativo mantém baixos custos de depdsito, facilitando a gestdo de
ativos e passivos. A relacdo empréstimos/depodsitos caiu para 77% em 2024, indicando alta
liguidez entre os membros. Com depdsitos crescendo 60% ao ano, o Sicoob Cocred desfruta de
forte liquidez, de 27%, bem acima do exigido pelo Sicoob.
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Sensibilidade dos Ratings

Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating
Negativa/Rebaixamento

° Riscos imediatos de rebaixamento podem surgir de choques negativos na qualidade de ativos;

° Deterioracdo relevante da qualidade de ativos que comprometa os indicadores de rentabilidade, com
resultado operacional/ativos ponderados pelo risco abaixo de 2,0%, e CET 1 constantemente abaixo de 15%.

Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating Positiva/Elevacao

° Aumento dos indicadores de rentabilidade, medidos por resultado operacional/ativos ponderados pelo risco,
acima de 4,0%, em média;

° Manutencao do indice de Capital Principal acima de 20%;

° Melhora dos indicadores de qualidade de crédito, aliada a resiliéncia do modelo de negdcios e do perfil de riscos
do Sicoob Cocred.

Resumo da Instituicao e Principais Fatores Qualitativos

Perfil de Negécios

A Sicoob Cocred é a terceira maior cooperativa de crédito no Brasil, com presenca regional e sélidas relacdes com seus
afiliados. Embora pequena em termos nacionais, estabeleceu presenca adequada no nordeste de Sao Paulo, onde tem
de 10% a 30% do mercado nas principais regides, e visa expandir sua franquia.

Fundada em 1969 para financiar agricultura em Sertdozinho (SP), o modelo da cooperativa era exclusivamente rural
até 2009, quando tinha 12.976 membros e BRL764 milhdes em ativos. Ampliando o foco, em 2024, chegou a 79.296
afiliados, de 67.171 do final de 2023, e melhorou sua governanca corporativa. A experiente equipe de gestdo aumenta
sua credibilidade.

Como parte do Sistema Cooperativo Sicoob, um dos maiores do Brasil, o Sicoob Cocred opera 43 agéncias no interior
de Sao Paulo e Minas Gerais, incluindo agéncias fisicas e uma digital para atender os associados entrantes pela
plataforma digital do Sicoob, e se beneficia do reconhecimento da marca nacional e da expertise de seu sistema
cooperativo. A afiliacdo melhora sua presenca de mercado e suas capacidades operacionais, embora sua geracado de
receita permaneca pouco diversificada, dependendo principalmente de receita liquida de juros.

O Banco Sicoob, veiculo bancério do Sicoob, é crucial para o perfil de negécios e financeiro do Sicoob Cocred, que
oferece produtos financeiros sofisticados por meio do banco, fortalecendo relacbes com seus membros e se
expandindo para além das capacidades independentes.

Integracgdo Sistémica e Sinergias Operacionais

O Cocred integra o Sistema Sicoob por estar afiliado a Cooperativa Central de Crédito do Estado de Sdo Paulo - Sicoob
S&o Paulo (Sicoob SP), ao lado de outras 13 entidades. O Sicoob SP centraliza recursos, padroniza operacées e fornece
suporte juridico as associadas, criando sinergias e beneficios de liquidez.

A estrutura organizacional do Sicoob Cocred é tipica de cooperativas de crédito singulares. De acordo com a lei brasileira,
opera com membros, ndo acionistas. Os estatutos exigem pelo menos vinte membros, sem que nenhum membro detenha
mais de um terco do capital e todos devem ter um voto, o que garante participacdo democratica. O conselho de
administracdo, composto por sete eleitos, supervisiona politicas e estratégias, garantindo protecdo e crescimento do
capital. O Sicoob Cocred mantém governanca rigorosa para gerenciar conflitos e manter padroes éticos.

Em 1° de julho de 2024, a cooperativa avancou para a classificacdo S3, impulsionando governanca, adequacio de
capital e gestdo de riscos com comités de auditoria e de risco. A transparéncia melhorou com mais divulgacoes
financeiras, fortalecendo a comunicacdo com os membros.

Perfil de Riscos
Padraes de Subscricdo e Gestdo de Riscos

O Sicoob Cocred enfrenta risco principalmente de crédito, que representava 69% dos ativos ao final de 2024, e em
seu portfélio de titulos de divida, que formam os 31% restantes. O perfil de risco moderado reflete a natureza
cooperativa da entidade, equilibrando a concentracdo no segmento agricola com foco em regides com fundamentos
econdmicos mais fortes que a média nacional, apoiado por adequados governanca e controles de risco. A cooperativa
aproveita os sistemas de controle e diretrizes minimas de subscricao de crédito estabelecidas pelo sistema Sicoob e
adota abordagem conservadora de classificacao.
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A carteira de empréstimos ampliada, incluindo Cédula de Produto Rural Financeira (CPRF), é majoritariamente
direcionada ao segmento agricola (66% do risco de crédito total sdo relacionados a pequenos produtores), pequenas
e médias empresas (28%) e individuos (5%). A carteira mostrou resiliéncia, com taxa média de perda (créditos baixados
para prejuizo, liquidos de recuperacio) de 1% do total nos tltimos cinco anos. Apesar da concentracio na agricultura,
a carteira é altamente diversificada por nome, com a maior exposicao representando apenas 2% do risco e as 20
maiores, 22%.

A diretoria-executiva define prazos, garantias e formas de pagamento das operacdes, com indices loan-to-value
prudentemente estabelecidos e ajustados periodicamente devido a mudancas na economia nacional ou regional. No
final de 2024, o indice era de 170%, proporcionando solida protecdo contra inadimpléncias de mutuérios, com
garantias consistindo em ativos reais.

Os empréstimos do Sicoob Cocred creceram acima da média do setor nos ultimos anos gracas a melhora da gestao de
risco, mas houve desaceleracdo em 2024. Neste ano, focou no controle do risco de crédito aprimorando padrées de
subscricdo, aumentando garantias e revisando politicas para estabilizar sua posicao financeira em meio a alta da Selic.

O mercado doméstico viu um aumento da quantidade de recuperacoes judiciais, especialmente no agronegdcio, mas
o Sicoob Cocred nao esta significativamente exposto a soja do Centro-Oeste, que concentrou os casos. Em vez disso,
foca suas regides centrais, onde a cana-de-acucar predomina. Isto reduz a exposicao a possiveis quebras de safra. Até
o comeco de 2024, a Sicoob Cocred exigia cobertura de 130% quando o imdvel era propriedade rural, passando este
percentual para 140% a partir do primeiro trimestre de 2025. Com relacao as operacdes de crédito onde sdo ofertadas
garantias que ndo sejam propriedade rural, o percentual foi alterado de 150% para 200%.

Diretrizes de Investimento e Exposicoes a Contrapartes

Sob as regras do Sicoob, cooperativas que captam via depdsitos devem manter pelo menos 30% do saldo médio de
depdsitos e letras centralizados na Sicoob-SP. Os portfélios de investimento visam retorno minimo de 107% do CDI.
Fundos excedentes, além da centralizacdo e de operacdes de crédito, sdo investidos em instituicdes com perfis de
crédito fortes, com teto de exposicdo por contraparte para prevenir concentracao de risco. H4 pouca tolerancia para
investimentos em acdes e derivativos, que tém sido evitados até o momento, focando em opc¢des de investimento mais
previsiveis e estaveis.

O risco de taxa de juros é o principal de mercado, mas estd bem gerenciado. A entidade calcula que um movimento
paralelo negativo de 400bp na curva de juros reduzuria a receita liquida de juros em 11%.

Perfil Financeiro

Qualidade de Ativos
Gestdo de Empréstimos em Meio a Pressoes de Taxas de Juros

O Sicoob Cocred gerencia efetivamente seus empréstimos inadimplentes, apesar das pressdes das altas taxas de juros.
No entanto, persistem riscos no setor de PMEs, especialmente para aquelas com capacidade limitada de absorver
custos mais altos ou com alto endividamento.

As politicas conservadoras de classificacdo de empréstimos da Cocred resultam em métricas de créditos duvidosos
(‘D-H’) maiores que a de seus pares, refletindo uma abordagem cautelosa. No final de 2024, a Cocred reportou BRL673
milhdes em empréstimos duvidosos, ou 13,1% do total, embora dois tercos estivessem em dia.

Desde janeiro de 2025, as entidades financeiras brasileiras, incluindo o Sicoob Cocred, adotam o IFRS 9 para mensurar
perdas de crédito. A cooperativa estd alinhando seus modelos internos as diretrizes do grupo para calculos
consistentes de perda esperada no sistema. Os novos padroes incluirdo instrumentos como CPRFs, ampliando a
definicdo de risco de crédito. Empréstimos de Estagio 3 estdo projetados em 5%, baseados em modelos de perda
esperada, em vez de classificagdes subjetivas, indicando que as politicas de classificacdo anteriores sdo mais rigorosas.

A cobertura das provisdes sobre os créditos duvidosos (59% ao final de 2024) é adequada, considerando o elevado
grau de colateralizacdo dos empréstimos. As baixas liquidas eram de apenas 1,7% no final de 2024, refletindo uma
cobranca eficaz e aplicacdo de garantias.

Rentabilidade

Rentabilidade Operacional Resiliente

A rentabilidade do Sicoob Cocred permanece resiliente, impulsionada por alta eficiéncia e geracao estavel de receita,
apesar de sua margem de juros liquida estar abaixo da média dos pares. Nos ultimos quatro anos, a cooperativa
manteve lucratividade operacional consistente, com média de 2,3% sobre os ativos ponderados por risco (APRs).
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Em 2024, o lucro operacional/APRs foi de 2,5%, um pouco abaixo dos 2,7% de 2023, apesar dos custos de crédito
terem aumentado 78%. Esse aumento foi mitigado por recuperacdes de créditos baixados, com o Sicoob Cocred
controlando o crescimento das despesas operacionais e otimizando a liquidez.

Para melhorar a gestao da liquidez, a entidade planeja estabelecer um comité ALCO para melhorar a margem de juros
liguida. Em 2024, o lucro operacional antes das despesas de crédito cobriu as despesas de provisdo em
aproximadamente trés vezes, oferecendo um forte buffer financeiro. A receita operacional aumentou 19% ano a ano,
impulsionada pela renovacao da carteira. A receita de juros de empréstimos continua estavel, enquanto a receita
liquida de juros se beneficiou da gestao proativa de liquidez e de maiores rendimentos devido a alta dos juros.

As receitas de comissdes aumentaram 22%, com taxas de servico e produtos financeiros em média de 2,8 produtos
por cooperado. Fontes de receita ndo relacionadas a crédito, como cartdes de crédito e cobrancas bancdrias,
contribuiram significativamente para a receita, com potencial para crescer entre membros que ainda nao utilizam
cartdes de crédito ou cheque especial. As despesas operacionais aumentaram mais lentamente que a receita,
melhorando o indice de custo/receita para 37,2%, de 39,2%. O Sicoob Cocred se beneficia de servicos compartilhados
com outras cooperativas, o que reduz custos e apoia a expansao do balanco patrimonial.

A expectativa é que a rentabilidade permaneca estavel em 2025, com normalizacdo da qualidade dos ativos e gestdo
eficaz dereceita e custos. A estratégia envolve expansido da carteira de crédito em BRL2 bilhdes, focando em produtos
complementares para aumentar a rentabilidade sem aumentar significativamente a exposicao ao risco.

Capitalizacao e Alavancagem
Buffers de Capital Adequados

A cooperativa mantém indices de capital regulatério CET1 e total de 15%, oferecendo buffers suficientemente acima
dos minimos regulatérios, embora os indices sejam relativamente baixos na comparacdo com cooperativas locais. A
estratégia de apetite por risco prioriza a otimizacao de capital, para manter buffers regulatérios consistentes com os
niveis atuais, conforme o plano estratégico. Sob as diretrizes do Sicoob, as cooperativas de crédito devem manter
indice de capital regulatério minimo de 13%, tornando o buffer do Sicoob Cocred, de 15%, relativamente estreito.

As cotas-partes (capital) sdo subscritas por uma base diversificada de cooperativados, com o maior detendo apenas
3% do capital social, bem abaixo do limite regulatério (um terco), o que reduz o risco de concentracio. O estatuto do
Sicoob Cocred oferece flexibilidade para gerir riscos de resgate, permitindo caréncia de cinco anos, geralmente
voltada para membros mais antigos, e permitindo que os retornos sejam divididos em até 12 anos para casos elegiveis.
Essa estrutura garante estabilidade a base de capital e gerencia eficazmente possiveis resgates de membros.

Entre 2021 e 2024 o balanco cresceu 30%, efetivamente dobrando de tamanho. A expansao apoiou os indices de
capital regulatério por meio de uma base crescente de membros, facilitando a integracdo de novo capital e a retencado
adequada de lucros.

Além disso, o Sicoob Cocred reduziu seu estoque de ativos deteriorados e executados ndo provisionados, que antes
representavam 30% de seu capital, para 15%, alinhando-se aos pares e reduzindo a exposicao de capital.

Captacao e Liquidez
Base de Financiamento Granular e Forte Liquidez

O Sicoob Cocred financia sua carteira de empréstimos principalmente com depdsitos de clientes de varejo e letras de
crédito do agronegdcio (LCA), que constituem 88% de sua captacdo. O restante é formado por linhas interbancarias,
principalmente do Banco Sicoob, voltadas para programas de crédito agricola. Como cooperativa de crédito, o Sicoob
Cocred pode captar depdsitos apenas de seus membros, mas também pode obter financiamentos junto ao Banco
Sicoob, diversificando as fontes de captacao, o que é positivo para o suporte ordinério.

A base de captacio é diversificada e de baixo custo devido a penetracdo na base de depésitos de varejo, evitando
dependéncia de recursos caros. Seu perfil cooperativo ajuda a manter custos de depdsito mais baixos, tornando-os
menos sensiveis do que os dos bancos comerciais, auxiliando a gestdo de ativos e passivos. A relacdo empréstimos-
depdsitos caiu para 77% no final de 2024, de mais de 140%, refletindo uma base ampliada de membros cooperativos
e alta liquidez entre os membros, especialmente em areas rurais ricas.

Entre 2021 e 2024, a base de depésitos cresceu 60%, superando o crescimento da carteira de empréstimos no mesmo
periodo, que quase dobrou. A forte expansao de depdsitos resultou em robusta relacdo empréstimos/depdsitos,
comparavel a de outras cooperativas domésticas.

O Sicoob Cocred tem liquidez confortavel, com indice de liquidez de 27 vezes no final de 2024, bem acima do requisito
minimo do Sicoob, de 1,10. Este indice é determinado pela proporcao entre ativos financeiros livres e a média das
cinco maiores saidas liquidas em movimentos de fluxo de caixa nos ultimos dois anos, calculado trimestralmente.
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Resumo das Demonstracoes Financeiras e Principais Indicadores

30Jun 2024 31Dez 2023 31 Dez 2022 31Dez 2021
6 Meses 6 Meses 12 Meses 12 Meses 12 Meses
USDmi BRLmil BRLmil BRLmil BRLmil
Sem Auditado - Sem Auditado - Sem Auditado - Sem
Auditoria  Sem Auditoria Ressalvas Ressalvas Ressalvas
Resumo Demonstracao do Resultado
Receita Financeira Liquida e Dividendos 47 262.560,0 442.000,0 359.000,0 259.000,0
Receitas de Prestacido de Servicos e
Comissdes Liquidas 7 38.170,0 65.000,0 45.000,0 28.000,0
Outras Receitas Operacionais 2 8.880,0 25.000,0 23.000,0 27.000,0
Total de Receitas Operacionais 56 309.610,0 532.000,0 427.000,0 314.000,0
Despesas Operacionais 21 114.104,0 209.000,0 167.000,0 129.000,0
Lucro Operacional antes de Provisao 35 195.506,0 323.000,0 260.000,0 185.000,0
Despesas de Provisao para Créditos e Outros 17 94.645,0 75.000,0 101.000,0 81.000,0
Lucro Operacional 18 100.861,0 248.000,0 159.000,0 104.000,0
Outros Itens Ndo-operacionais (Liquidos) 0 1.219,0 5.000,0 11.000,0 3.000,0
Impostos 0 24520 3.000,0 4,000,0 3.000,0
Lucro Liquido 18 99.628,0 250.000,0 166.000,0 104.000,0
Outros Resultados Abrangentes N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Resultado Abrangente Fitch 18 99.628,0 250.000,0 166.000,0 104.000,0
Resumo do Balanco
Ativos
Créditos Brutos 926 5.144.333,0 4.897.000,0 5.476.000,0 4.188.000,0
Créditos Duvidosos Incluidos Acima 120 668.131,0 548.000,0 491.000,0 447.000,0
Provisbes para Créditos 67 372.327,0 328.000,0 338.000,0 281.000,0
Créditos Liquidos de Provisao 859 4.772.006,0 4.569.000,0 5.138.000,0 3.907.000,0
Depdsitos Interfinanceiros 611 3.397.452,0 3.555.000,0 3.504.000,0 2.750.000,0
Derivativos N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
QOutros Titulos e Ativos Operacionais 689 3.831.254,0 3.087.000,0 809.000,0 316.000,0
Total de Ativos Operacionais 2.159 12.000.712,0 11.211.000,0 9.451.000,0 6.973.000,0
Caixa e Disponibilidades 3 13.945,0 15.000,0 13.000,0 12.000,0
Outros Ativos 35 191.995,0 187.596,0 188.000,0 187.000,0
Total de Ativos 2.196 12.206.652,0 11.413.596,0 9.652.000,0 7.172.000,0
Passivos
Depdsitos de Clientes 1.087 6.044.570,0 5.100.000,0 4,078.000,0 3.508.000,0
Depositos Interfinanceiros e Outras
Captacoes de Curto Prazo N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Outras Captacdes de Longo Prazo 620 3.443.548,0 3.456.000,0 4.316.000,0 2.590.000,0
Passivos de Negociacao e Derivativos N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Total de Captacao e Derivativos 1.707 9.488.118,0 8.556.000,0 8.394.000,0 6.098.000,0
Outros Passivos 215 1.195.528,0 1.480.000,0 152.000,0 136.000,0
Acdes Prefer. Cumul. e Cap. Hibr. Contab.
como Divida N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Patriménio Liquido 274 1.523.006,0 1.377.596,0 1.106.000,0 938.000,0
Total de Passivos e Patriménio Liquido 2.196 12.206.652,0 11.413.596,0 9.652.000,0 7.172.000,0
Taxa de Cambio uUsD1= uUsD1= uUsSD1= uUsD1=
BRL5.5583 BRL4.9186 BRL5.1439 BRL5.6904

Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions
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Resumo das Demonstracoes Financeiras e Principais Indicadores
30Jun2024 31Dez2023 31Dez2022 31Dez2021

Indicadores (anualizados quando apropriado)

Rentabilidade

Result. Operacional / Ativo Ponderado Pelo Risco 2,0 2,7 2,3 1,8
Receita Liquida de Intermediacdo /Média de Ativos Operacionais 4,6 43 4.4 4,2
Despesa Nao-Financeira / Receita Bruta 36,9 39,3 39,1 41,1
Lucro Liquido / Média do Patriménio Liquido 13,8 20,2 16,3 12,0

Qualidade de Ativos

indice de Créditos Duvidosos 13,0 11,2 9,0 10,7
Evolucéo de Créditos Brutos 5,1 -10,6 30,8 24,3
Provisoes para Créditos / Créditos Duvidosos 55,7 59,9 68,8 62,9
Despesas de Provisdo para Crédito / Média de Créditos Brutos 3,8 1,5 2,1 2,2

Capitalizacao

indice de Capital Principal n.a. 15,0 14,0 16,2
indice de Capital Principal com Aplicac3o Integral n.a. n.a. n.a. n.a.
Ndcleo de Capital Fitch n.a. n.a. n.a. n.a.
Patriménio Tangivel /Ativos Tangiveis 124 12.0 114 13.0
indice de Alavancagem de Basileia n.a. n.a. n.a. n.a.
Créditos Duvidodos/ Capital Principal 1,972,026.7 1,476,510.1 1,062,500.0 1,024,691.4
Créditos Duvidodos/ Nucleo de Capital Fitch n.a. n.a. n.a. n.a.

Captacao e Liquidez

Crédito / Depésitos de Clientes 85.1 96.0 134.3 1194
Empréstimos brutos/Dep6sitos de clientes + Letras Imobilidrias n.a. n.a. n.a. n.a.
indice de Liquidez de Curto Prazo (LCR) n.a. n.a. n.a. n.a.
Depositos de Clientes / Captagao Total (excluindo Instrumentos

de capital) 63,7 59,6 48,6 57,5
indice de Liquidez de Longo Prazo (NSFR) n.a. n.a. n.a. n.a.

Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions
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A presente publicacdo ndo é um relatério de classificagdo de risco de crédito para os efeitos do artigo 16 da Instrucao CVM n° 9/20.
STATUS DE SOLICITACAQ E PARTICIPACAO

Para obter informacdes sobre o status de solicitacdo dos ratings incluidos neste relatério, consulte o status de solicitacao disponivel
na pagina de sumario da entidade relevante no website da Fitch Ratings.

Para obter informacdes sobre o status de participacdo no processo de rating de um emissor listado neste relatério, consulte o
comunicado de acdo de rating mais recente para o emissor relevante, disponivel no website da Fitch Ratings.

ISENCAO DE RESPONSABILIDADE E DIVULGACAO DE INFORMACOES

Todos os ratings de crédito da Fitch estao sujeitos a algumas limitagdes e termos de isencdo de responsabilidade. Por favor, veja no
link a seguir essas limitagdes e termos de isencdo de responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além
disso, as definicdes de cada escala e categoria de rating, incluindo definicdes referentes a inadimpléncia, podem ser acessadas em
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em definicdes de ratings, na secao de exigéncias regulatérias. Os ratings publicos,
critérios e metodologias publicados estdo permanentemente disponiveis neste site. O cédigo de conduta da Fitch e as politicas de
confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca de informacéo (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e
procedimentos relevantes também estdo disponiveis neste site, na secdo "cédigo de conduta". Os interesses relevantes de diretores
e acionistas estdo disponiveis em https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servico autorizado
ou complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servico autorizado, para o qual o analista principal
esta baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servicos complementares
podem ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no site da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatorios (incluindo informacdes sobre projecées), a Fitch conta com informacoes factuais que recebe de emissores e underwriters
e de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada das informacdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de
rating, e obtém razoavel verificago destas informacdes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranga, ouem
determinada jurisdicao. A forma como é conduzida a investigagao factual da Fitch e o escopo da verificagdo de terceiros que a agéncia obtém poderao variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicao em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da
disponibilidade e natureza da informacao publica envolvida, do acesso a administracdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificacdes pré-existentes de
terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliacdes, relatorios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatorios
fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificacdo, com respeito ao titulo em particular, ou najurisdicdo do emissor, em especial, e
a diversos outros fatores. Os usudrios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigagao factual aprofundada, nem qualquer verificagio de
terceiros podera assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serdo precisas e completas. Em ultima instancia, o emissor e
seus consultores sdo responsaveis pela precisdo das informacées fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios,
aFitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos
legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projecdes financeiras e outras informacdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e premissas sobre eventos
futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificacdo sobre fatos atuais, os ratings e as projecées podem ser
afetados por condigdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos
nos dados financeiros reportados, de acordo com as metodologias relevantes e/ou padrées do setor, de modo a prover consisténcia em termos de métricas financeiras para
entidades do mesmo setor ou classe de ativos.

As informagdes neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam", sem que oferecam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou seu
contetido atendera qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em
critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na
Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating nio cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que
nao sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de
autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragao, mas nao sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas
no texto. Os nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as
informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a
qualquer tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem
recomendacdo de compra, venda ou retengao de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcéo dos precos de mercado, a adequacéo de qualquer titulo a determinado
investidor ou a natureza de isengdo de impostos ou taxagao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores,
garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda
local aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas
por determinada seguradora ou garantidor, mediante um tinico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local
aplicavel). A atribuigao, publicacdo ou disseminacao de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito
a qualquer declaragao de registro submetida mediante a legislacao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de
2000, da Gra-Bretanha ou a legislacdo referente a titulos de qualquer outra jurisdigdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicagao e distribuicdo por meios
eletrénicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletrénicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenca australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123), a qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por
pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).

A Fitch Ratings, Inc. estd registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como uma “Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO - Organizacao de
Rating Estatistico Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsidiarias de rating de crédito de NRSROs s3o listas no Item 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings
de crédito em nome da NRSRO (ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de rating de crédito nao estéo listadas no NRSRO Form (as “néo-
NRSROs"). Logo, ratings de crédito destas subsidiarias ndo sio atribuidos em nome da NRSRO. Porém, funcionarios da ndo-NRSRO podem participar da atribuicdo de ratings de
crédito da NRSRO ou atribuidos em nome dela.

Copyright © 2025 da Fitch, Inc,, Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St,NY, NY 10004.Telefone: 1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos),
ou (001212) 908-0500 (chamadas forados Estados Unidos). Proibida a reproducéo ou retransmissao, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados.
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